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MODELD DE EVALUACION PARAMETRICA
INSTRUCTIVO DE OPERACION

L ¢OUE ES EL ANALISIS PARAMETRICO?

Es un modelo para ka lomi de decisionas en o olorgamientos de crédita, desamoliado por la Gerencia de Crédiio
y Contralacion del Fadecomise di Fombnio Mineso.

El modelo permie defini o grado de fesgo oo los cridios gue 58 prelendan descondar con ol FEIFOMI,
EVALIACION que 50 realiza 3 Yaves de |a callicacin de Civersos elementns cLailatvos y Cuanitatvos
ASGRANGOSE UN valor en ol Mmodeio.

El modedo paramairicn se compane oe cinco Capiiulos, que son los pardmelros. que 5 calfican para conocas o
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H. ESTRUCTURA DEL SISTEMA
E? sistema consia de B hojas:

1. Instnuctive de Openacidn;
Ex i3 Quis o8 uss del madelo paramelnco, SoDM SU ODEFRCKSN Y Manajo.

2. Proandisis:

Es o primar formalo a ealkgar, para verificas si ol solicitante cumple con ios Ensamienios del FIFOMI, establecidol
on sus Aeglas de Oparacidn para o descuania de créciios en lorma aulomaica

3. Evakuacion Paramitrica:

Es 1a hoja en donde 5o capluran ios dalos del beneficiano del crédiio, para Cada Facive COITesponds un valor,
sehalanda [ puntubcion por paramelns v I global alcanrada, para conclulr & |a calificacsn del nesga por
pardmetro y global, ademds de Incars 5l 1a solicitud o5 "APROBADA" 0 "RECHAZADA",

4. Estados Financieros:
Es i hoja en la que 5@ capiura la inlormacion financiera de & empresa (balance y ostado de resultadas), & cual
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Calcular su rentabilidad econdmica y rentabilidad fnanciera

2 Una empresa wvends 1 000 unidaces de prodectos terminados al precio de & 000 euros

Para oDLener AChos productios Na Enidd que INCUIMIr &n M4 Skgulentes Costes

= Mana de abra 2.000 000 &

s  Consumd de matends primas 1 500 000 &

+ DOiros gastos: 1. 500 O &
Ademas ha ingresado &n Hackenda & Impuessto sobre Sockedades (impuesto que Hene que
pEgar A% emMpréeiat $o0re & benefchy que obtienen) que asciends 3 30% de
dicho peneficid. Calcula
a) El benehicio antes de iImpuesios
b} El resultado neto el aparcitio

3. Se& conocen hos datos de dos eMmpresas competkdoras
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4 Calcular |a rentabikdad aCcondmica v 1a renfabisdad financiera anies v despues de
impusstos de UNa emMprésa a panir e oS sigulentes datos

INGrésos 250 000 00D &
Gastos 186 .000.000
ReEcursas prophos 160,000,000 -
Recursas ajenos 140 000 000
Coste financiers mesd 12%

Tasa de impuestos 3%

5 La empresa JETA SA ha obtenido &n & oiimo senticio unos bDenefcios, ames de
ntereses @ impuesios,. de 600 millones e €
Su ACtvo real eme un valor de 5 500 millones de € Este Acthvo na side financiado al
40% con Capital propio v & resto medante un préstamo a largao plazo (Capital agena) por
¢l Qué paga unts INtereses anuales ael 10%
Tenienda en cuenta que ke impuestos sobre Deneficios son del 30%, calcular la
rentabilidad econdmicay 18 rentabildad finandiera
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Una de las operaciones matematicas mas usadas para resolver problemas y hallar calculos de medidas mas rapidamente, es la raiz cuadrada. No necesitas una calculadora para sacarla, ahora también puedes hacerlo con tu hoja de... Saber céomo filtrar en Excel nos permite buscar y visualizar la informacién que cumpla con ciertos criterios. Al usar los
filtros en Excel podra ocultar informacién y centrarse en aquellos datos de su interés, de... En esta oportunidad vamos a explicarte cémo calcular el promedio en Excel con la funcién PROMEDIO. Veremos ademas, diferentes opciones de como sacar el promedio con una o varias condiciones y cdmo calcularlo sin contar... El dia de hoy veremos cémo
crear listas desplegables en Excel para que los usuarios que solicita el archivo o tengan acceso puedan elegir las opciones que le estamos dando. Primero, veamos ¢{Qué es una... Hoy te mostraremos cémo restar en Excel de forma sencilla y teniendo en cuenta que para restar en Excel no existe la funcién RESTA, como suele suceder con la funciéon
SUMA. Para restar en Excel,... En una amortizacion, el deudor paga al prestamista (institucién financiera) un reembolso del dinero otorgado por este ultimo en un plazo convenido y con tasas de interés (fijas o variables) previamente acordadas. Los tres factores mas relevantes para un proceso de amortizacién son: El importe del préstamo o deuda EI
tipo de interés El plazo establecido para pagar la deuda Dado que los tres elementos estan relacionados, al contemplar un préstamo debes tomar en cuenta que, a mayor plazo de amortizacién, mas intereses pagaras por la deuda. Sin embargo, a mayor plazo de amortizacién, menor sera la cuota periédica que debes asumir. Asi pues, el plazo estara
determinado en gran medida por la cantidad de dinero que estés dispuesto a destinar al pago de tu deuda cada mes. También es necesario considerar que los plazos de amortizacién varian de acuerdo con el tipo de interés: las operaciones con interés fijo suelen tener plazos de amortizacion mas cortos que las de interés de tipo variable. Tomando en
cuenta los tres factores antes mencionados, las amortizaciones pueden clasificarse en: Amortizacién de cuota constante: Es la forma mas frecuente de amortizacion de préstamos. En ella se paga siempre la misma cuota. El dinero se distribuye por periodos entre los intereses y capital amortizado. Es decir, aunque la cuota siempre es la misma, los
intereses se calculan sobre el valor pendiente a amortizar. Asi pues, la parte de tu abono que va a los intereses se va reduciendo en proporcion a la amortizacion del capital, ya que el capital pendiente de amortizacién sera menor. El resultado de este sistema es que, durante la primera fase, el abono va dirigido principalmente a los intereses, pero a
medida que se van pagando cuotas, la parte de éstas que corresponde a capital amortizado aumenta, lo cual deriva en una disminucién gradual de la parte que se destina a intereses. Amortizacion de cuota creciente: En esta clase de amortizaciones la cuota va aumentando con el paso del tiempo. Los primeros pagos son pequefios, lo cual resulta
ventajoso para los deudores que esperan un aumento en sus ingresos. Sin embargo, como consecuencia ldgica, los ultimos pagos seran bastante mas elevados. Amortizacion de cuota decreciente: Con este método la cantidad amortizada de la deuda es siempre la misma, de suerte que el pasivo va disminuyendo de forma acelerada mes con mes y de
esta manera de forma rapida se reduce la porcién que se paga de intereses. ¢Como elegir la amortizacion que te conviene? Elegir un tipo de amortizacién adecuado a tus necesidades te ayudard a administrar mejor los recursos y a optimizar el pago de tus deudas. Debes evaluar tus ingresos pasados, actuales y esperados. Las entidades financieras
sugieren que las cuotas mensuales no sean mayores al 40% del ingreso neto de cada cliente puesto que, de otra forma, el pago puede verse comprometido. Asi mismo, como sucede con todos los planes a futuro, para planear el tipo de amortizacién més conveniente debes tener en cuenta el propoésito de tu deuda (si es para comprar una casa que
durard muchos afios, un auto, tecnologia u otros). En Excel es posible proyectar la amortizacién de un crédito, que permite determinar el monto de cada cuota, y la parte que de la cuota que corresponde a intereses y la parte que corresponde al abono a capital, partiendo del monto del crédito, su plazo y la tasa de interés que se cobra. Los intereses
que se aplican en los créditos son compuestos, y, ademas, cada vez que se paga una cuota una parte de ella disminuye la deuda, por lo que la siguiente cuota la base para calcular el interés disminuye un poco. Por ello, en la primera cuota casi toda se va para pagar intereses y muy poco para abonar a capital, pero en la tltima cuota casi todo es para
abonar capital y muy poco para el pago de intereses. En el caso de las cuotas fijas, que es la amortizacion que trabajaremos en este articulo, todos los meses se paga el mismo valor, el cual estad dividido entre capital e intereses, y con cada cuota la proporciéon de abono a capital aumenta un poco al tiempo que disminuye la parte de la cuota que se
dedica a intereses. Para ilustrar de lo que se trata esta nota, supongamos una cuota fija de $1.000.000, donde la primera cuota se divide asi: Numero de cuota. Pago intereses. Abono a capital. Primera cuota. $800.000 $200.000. Segunda cuota. $750.000 $250.000 Tercera cuota. $700.000 $300.000 Como se puede observar, con cada cuota que se
pague se incrementa el abono a capital lo que permite disminuir lo que se paga por intereses, pues el saldo adeudado disminuye con cada cuota, teniendo una cuota fija. Funciones en Excel para proyectar la amortizacién de créditos. Para elaborar la tabla de amortizacién de un crédito en Excel se requieren 3 funciones segun los conceptos que se
deben liquidar. Los conceptos que debemos determinar son 3: Monto o valor de la cuota. El abono a capital que se hace con cada cuota. El interés que se pagara con cada cuota. Como ya vimos, en cada cuota una parte va para abono de capital y la otra para el pago de intereses, y hay una funcién en Excel para determinar cada una de esas partes.
Funcion PAGO. La funcién PAGO es la que determina el monto de la cuota mensual, con base al valor del crédito, la tasa de interés y el plazo. La sintaxis de la formula es la siguiente: =PAGO(Tasa de interés;C3;Plazo;Capital) La tasa de interés debe corresponder al periodo o plazo, es decir que, si el plazo estd en meses, la tasa de interés debe ser
mensual. Supongamos el siguiente ejemplo: Monto del crédito $10.000.000. Tasa de interés mensual 1%. Plazo del crédito 60 meses. La féormula serd asi: =PAGO(1%;60;10.000.000) El resultado serd una cuota mensual de $470.734,72. La funcion PAGOINT determina el interés mensual que se pagara en cada cuota, con base al monto del crédito, la
tasa de interés, y el nimero del periodo para el cual se va a determinar el interés. Como ya sefialamos, el interés cambia en cada cuota o periodo en razén a que con cada cuota que se pague el monto de la deuda disminuye, lo que significa que el interés de la siguiente cuota serd menor. La sintaxis de la funcién o formula es la siguiente:
=PAGOINT(Tasa de interés; Plazo; Numero de periodo a liquidar; Capital) Como se puede observar, son las mismas variables que la funcién pago, excepto que se adiciona el nimero del periodo o cuota que se va a liquidar, en razon a que el monto del interés de la primera cuota es distinto al interés de la segunda cuota o de la Gltima, asi que por cada
cuota se debe hacer el célculo. Siguiendo con el ejemplo anterior, la formula para calcular el interés que se pagara en la primera cuota serd: =PAGOINT(1%;60;1,10.000.000) Si queremos calcular el interés de la cuota 25, la férmula serd: =PAGOINT(1%;60;25,10.000.000) Y asi con todas las cuotas que haya segun el plazo, de modo que, si el plazo es
de 60 meses, hay que hacer 60 calculos. Funciéon PAGOPRIN. La funcién PAGOPRIN es la que calcula el abono a capital que se hace con cada cuota, que es distinto en cada cuota en razén a que la parte que se destina al abono de la deuda se incrementa con cada pago. La sintaxis de la funciéon PAGOPRIN es la siguiente: =PAGPRIN(Tasa de interés;
Plazo; Numero de periodo a liquidar; Capital) Se evidencia que es exactamente igual a la funciéon PAGOIN, de manera que si queremos liquidar el capital que se abonara al pagar la primera cuota la formula seria: =PAGOPRIN(1%;60;1,10.000.000) Y si queremos determinar el capital que se abona en la cuota 32 la férmula sera:
=PAGOPRIN(1%;60;32,10.000.000) Ese procedimiento se debe aplicar con cada una de las cuotas segun el plazo del crédito. Tabla de amortizacién del crédito en Excel. Con esas formulas se puede elaborar la tabla completa de amortizacion, cuota por cuota a fin de determinar lo que se pagarda de capital e intereses con cada una de ellas. Como ya
senalamos, con cada cuota se debe hacer un célculo individual, para lo que se utilizan referencias absolutas y relativa a fin de incorporar las diferentes variables de la férmula, tal como figura en el ejemplo que hemos desarrollado y que puede descargar en el siguiente enlace. Este simulador determina el valor de cada cuota, y no incorpora costos
como seguros de vida, que depende de cada usuario y de cada banco. La amortizacion, es el método que muestra el desglose de pagos que son necesarios para liquidar una deuda. Cuando solicitas un crédito, normalmente te dan la oportunidad de visualizar una tabla de amortizacién para que conozcas las cuotas de los pagos que debes realizar. Cada
uno, esta compuesto por el importe del interés de la deuda mas el del capital solicitado. La finalidad de esta tabla, es que puedas saber desde un inicio la cantidad que necesitas destinar al pago total de tu préstamo o financiamiento y tomar la decisién mas conveniente para tu negocio. A continuacion, te mostraremos un ejemplo de la amortizaciéon de
un crédito para que puedas entender mas a fondo el concepto. Simulemos que solicitaste un crédito para tu negocio de 150 mil pesos que deseas invertir en proyectos que estan en puerta. El porcentaje de interés que te ofrecen es del 28% y a un plazo de 12 meses. El total que estarias pagando por tu financiamiento seria $ 174,097 pesos, ya que en
este total, se incluye tanto el importe del interés de la deuda como el del capital que solicitaste. Debido a que el préstamo estd destinado para capital de trabajo no se cobra el IVA, ya que las leyes fiscales de nuestro pais establecen el no cobro de IVA en los intereses pagados para cantidades percibidas por préstamos de los contribuyentes de tipo de
régimen: Persona Moral y Persona fisica con actividad empresarial. En la siguiente imagen, que contiene la tabla de amortizacién respectiva al ejemplo que planteamos, se puede observar lo siguiente: Fechas de pago. Indican exactamente cuando es que debes realizar el abono de dinero para ir pagando tu crédito. Balance. Muestra la cantidad que va
quedando pendiente por liquidar de acuerdo a la realizacién de cada pago. Es decir, lo que resta de tu préstamo cada vez que depositas el pago mensual establecido. Pago minimo. Refiere a la cantidad del pago mensual que debes estar depositando para pagar tu crédito. Este ultimo, se compone de la cantidad fijada por el capital que solicitaste mas
el de la cantidad fijada por los intereses de acuerdo al tasa establecida. ¢Cémo lograr liquidar un crédito? Tal como lo muestra la tabla anterior, el monto de intereses va disminuyendo conforme los abonos o pagos se van realizando. Asi que, lo ideal es que liquides tu crédito en tiempo y forma, para evitar generar intereses moratorios y que el total del
costo de tu crédito vaya aumentando. Puedes idear un plan extra de pagos que te ayude a tener presente la fecha de corte asi como la cantidad que debes apartar para ello. Dentro de este, debes considerar los ingresos y egresos que genera tu negocio para poder administrarlos correctamente y que siempre cuentes con la cantidad suficiente para el

pago de tu deuda. De igual manera, al liderar tu negocio bajo estrategias que lo hagan crecer, podras darte cuenta que el retorno de la inversion que realizaste con tu crédito, funcionard para incrementar el flujo de efectivo y tener asi un buen estado financiero. Recuerda que la mejor oferta que puedes aceptar al momento de solicitar un préstamo es
aquella que se adapte a la capacidad de pago con la que cuentas.
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